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2017 - ett ar med stark ekonomisk tillvaxt

2017 var ett ar med stark ekonomisk tillvaxt, fortsatt negativa réantor och geopolitiska spanningar
bland annat mellan USA och Nordkorea dar kdrnvapen ater hamnat pa dagordningen.

Inledningen pa borsaret 2017 var betydligt battre an féregaende ar och fram till sommaren
utvecklade sig den svenska borsen enligt de flestas 6nskan och var upp ca 9% nar midsommarafton
stod for dorren.

Den allt starkare kronan under samma period paverkade vara svenska bolag negativt vilket visade sig
i bolagen under sommaren och vi fick en relativt snabb nedgang pa svenska borsen med ca 9% vilket
gjorde att for en svensk investerade var arets avkastningen mer eller mindre utraderad.

Manga svenska aktiesparare funderade sdkert pa om sommarens dystra utveckling var starten pa en
fortsatt nedgang efter flera ars uppgangar. En viktig faktor dven denna gang var att nastan hela
nedangen forklardes av den starkare kronan och internationella investerare hade inte paverkats i
samma omfattning. Med detta i atanke hittade kdparna tillbaka och borsen kunde repa mod. Vid
utgangen av november nadde Stockholmsbodrsen arshogsta med en uppgang pa ca 10%.

Darefter fick vi en nagot svagare utveckling under arets sista manader och svenska borsen stangde
aret med en uppgang pa runt 4% matt som OMX30 vilket representerar de 30 storsta bolagen pa
Stockholmsbérsen.

Ater igen har vi haft ett borsar med relativt stora svangningar under aret med juli och november som
sdmsta borsmanader och september som 6verlagset bast med en uppgang pa drygt 5%.

| sddana tider ar det som alltid viktigt att ha en langsiktig strategi i sin forvaltning sa att man inte
lockas med allt for mycket i de kortsiktiga svdangningarna och bérspsykologin fran dag till dag.

Friskyttens utveckling

For Friskytten innebér det att stiftelsens vergripande malsattning om en god riskjusterad avkasting
for samtliga andelagare oavsett alder eller riskprofil skall hallas aven om det under aret kan vara
stora svangningar. Detta uppnas precis som tidigare ar genom vara tva férvaltare Cliens och
Carnegie. Vi kan ater konstatera att dven 2017 varit ett bra ar for andelsdgarna i Friskytten nar vi
summerar utvecklingen fran vara tva forvaltare och Friskyttens totala tillgangar uppgar per arsskiftet
till 120 mkr.

Carnegie som forvaltar stiftelsens bredare s.k. allokeringsmandat med merparten rantor och
alternativa placeringar till lite Iagre risk hade en utveckling under 2017 pa +5,9% och Cliens som
forvaltar stiftelsens aktiemandat gjorde ett riktigt fint ar med en uppgang pa +14,95% att jamfora
med Stockholmsbdrsens OMX30 som gick upp ungefar 4%.

De bolag som bidragit mest till Cliens fina utveckling var t.ex. Volvo, Sandvik och Atlas Copco.

Som avslutning vill styrelsen informera om att du hittar svar pa de vanligaste fragorna som ror dig
som andelsadgare pa var hemsida www.friskytten.se
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